DISPUNERE DE MASURI NR. 8/ 15.06.2006

In baza prevederilor art. 2 si art. 7 alin. (1) si (10) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr. 25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr. 514/2002, modificat si completat
prin Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

avand 1n vedere prevederile art. 234 lit. d) din Legea nr. 297/2004,

conform Hotararilor Parlamentului Romaniei nr. 19/27.06.2001, nr. 19/18.10.2004, nr.
37/27.06.2005 si nr. 15/10.05.2006,

in sedinta din data de 13.06.2006 Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare dispune:

Art.1 Aplicarea prevederilor art.87 alin.(4) lit.d), ale alin.(5) — (10) si ale art.157 din
Regulamentul nr.1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare se suspenda
pana la data intrdrii in vigoare a modificarilor reglementarilor CNVM referitoare la
retragerea de la tranzactionare a valorilor mobiliare ale societatilor comerciale.

Art. 2 Pe perioada suspendarii prevazuta la art. 1 sunt aplicabile urmatoarele prevederi:

I. Retragerea de la tranzactionare ca urmare a hotararii AGEA se poate realiza dacd sunt
indeplinite urmatoarele conditii cumulative:

a) 1n ultimele 12 luni anterioare datei publicarii convocatorului AGEA:

1. sd se fi inregistrat un numdr de cel mult 50 de tranzactii cu actiuni ale
respectivului  emitent, exceptie facand tranzactiile efectuate Intre persoane
implicate sau persoane aflate in legaturi stranse sau persoane care fac parte din
acelasi grup; si

2. numarul de actiuni tranzactionate sa reprezinte cel mult 1% din totalul actiunilor
reprezentand capitalul social al emitentului.

b) acordarea catre actionarii care nu sunt de acord cu hotararea adunarii generale a
dreptului de a se retrage din societate si de a obtine contravaloarea actiunilor, cu
respectarea urmatoarei proceduri:

1. Pentru a hotari retragerea de la tranzactionare, societatile comerciale vor include in
convocatorul AGEA, ca punct distinct pe ordinea de zi, prezentarea raportului Intocmit
de un evaluator independent cu privire la pretul pe actiune care urmeaza a fi achitat in
cazul retragerii actionarilor din cadrul emitentului. Pretul trebuie stabilit in
conformitate cu standardele internationale de evaluare de catre un evaluator
independent inregistrat la CNVM. Costurile generate de intocmirea raportului de catre
evaluatorul independent se suporti de citre societatea comerciala in cauza. In cazul in
care AGEA a fost convocata ca urmare a solicitarii formulate de un actionar/un grup
de actionari care actioneaza Tn mod concertat ce detin o pozitie semnificativa, costurile
generate de Intocmirea raportului de evaluare vor fi suportate de catre acestia.



2. Evaluatorul independent este selectat de emitent si este supus urmatoarelor cerinte:
a) sa fie persoana juridica acreditatdi ANEVAR al carei obiect de activitate se refera la
prestarea de servicii n domeniul financiar-contabil si de consultantd pentru afaceri si
management;
b) sa fie persoand fizicd membru acreditat ANEVAR (specializare Evaluare
intreprinderi) sau membru al unor organizatii profesionale de evaluare afiliate
Grupului European al Asociatiilor de Evaluatori (TEGoVA) ori al altor organizatii
internationale recunoscute de ANEVAR;
¢) persoana juridica de la lit.a), respectiv persoana fizica de la lit.b) trebuie sa lucreze
intr-o echipd cu un auditor financiar membru activ al Camerei Auditorilor Financiari,
denumitd in continuare CAFR si un consultant de investitii autorizat de C.N.V.M., cu
care a stabilit relatii contractuale in vederea realizarii activitatii de evaluare;
d) sa aiba o asigurare de raspundere profesionald de minimum 10.000 euro (persoand
fizica) si 50.000 euro (persoanad juridicd).
e) sa actioneze in mod impartial, obiectiv si echidistant fatd de toate persoanele
interesate pentru determinarea pretului.
f) evaluatorul sau orice persoand implicatad cu acesta sd nu fie actionar, asociat sau
persoand implicata cu emitentul sau cu persoanele implicate cu acesta;
g) onorariul evaluatorului sa nu depinda, in vreun fel de un acord, aranjament sau
intelegere care confera evaluatorului ori unei persoane implicate cu acesta un stimulent
financiar pentru concluziile exprimate in evaluare ori pentru finalizarea procedurii de
retragere,
h) evaluatorul sau orice persoana implicatd cu acesta sd nu fie actionar cu pozitie
semnificativa, administrator sau sd aiba o altd functie cu putere de decizie intr-un
intermediar interesat in procedura de retragere;
1) evaluatorul sa nu fie auditorul financiar al emitentului si nici persoand implicata cu
auditorul;
j) evaluatorul sau orice persoand implicatd cu acesta sa nu aiba un alt interes financiar
legat de finalizarea procedurii de retragere;
k) evaluatorul sau orice persoana implicatd cu acesta sa nu aiba in derulare sau sa nu fi
derulat in ultimele 24 de luni cu emitentul ori cu persoane implicate alte activitdti
comerciale.
) evaluatorii sunt tinuti sd nu utilizeze in interes propriu sau al vreunui tert
informatiile privilegiate la care au acces ca urmare a Intocmirii raportului de evaluare,
in caz contrar fiind supusi rigorilor legii.

3. In cadrul AGEA, administratorii prezinti actionarilor si concluziile evaluatorului
independent inregistrat la CNVM privind pretul unei actiuni, ce reprezintd pretul
minim pe care il pot obtine actionarii care nu sunt de acord cu hotdrarea privind
retragerea si care poate fi adoptat de AGEA. Pretul va fi inclus in textul hotdrarii
AGEA care se publica.

4. Data de Inregistrare stabilitd in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 va fi
ulterioard cu cel putin 90 zile dar nu mai mult de 120 zile datei AGEA in care s-a
hotarat retragerea de la tranzactionare.



Actiunile respectivului emitent vor fi suspendate de la tranzactionarea pe piata de
capital cu doua zile lucratoare inainte de data de nregistrare.

6. Hotararea AGEA se publica si in cel putin doud cotidiene de circulatie nationala
precum si pe pagina de internet a CNVM si a pietei pe care se tranzactioneaza
respectivele valori mobiliare. De asemenea, emitentul are obligatia sd informeze prin
scrisoare recomandatd cu confirmare de primire toti actionarii Inregistrati la data de
referintd care nu au participat la AGEA in care s-a hotdrat retragerea de la
tranzactionare cu privire la hotdrarea AGEA, inclusiv cu privire la pretul pe actiune
care urmeazd a fi achitat in cazul retragerii actionarilor din cadrul emitentului.
Scrisorile se transmit la adresa actionarului existentd in evidenta societdtii care tine
registrul actionarilor emitentului.

7. Actionarii care nu sunt de acord cu hotdrarea privind retragerea de la tranzactionare,
pot solicita retragerea din societate, in termen de 45 de zile de la data de inregistrare,
prin transmiterea in scris citre societate a unei solicitiri in acest sens. In cadrul
respectivei solicitari se precizeaza si modalitatea prin care se doreste efectuarea platii,
respectiv prin mandat postal, la domiciliul actionarului, cu confirmare de primire sau
prin virament bancar. Plata contravalorii actiunilor se face in baza evidentei primita de
la societatea care tine registrul actionarilor emitentului.

8. Dreptul prevazut la pct.7 poate fi exercitat de actionarii existenti la data de inregistrare
cu conditia ca acestia sa fi detinut respectivul pachet de actiuni si la data de referinta a
AGEA care a hotdrat retragerea de la tranzactionare.

9. Emitentul achitd actionarilor care solicitd retragerea, contravaloarea actiunilor in
termen de cel mult 15 zile lucratoare de la primirea cererii.

II. Actiunile emise de societdtile care nu indeplinesc conditiile specificate la pct.I lit.a)
vor putea sa fie retrase de la tranzactionare cu respectarea prevederilor art. 206 din Legea
nr. 297/2004.

Art.3 (1) Procedurile de retragere de la tranzactionare ca urmare a hotararii AGEA in
cadrul cdrora, pana la data intrarii In vigoare a prezentei dispuneri de masuri, s-a hotarat o
asemenea operatiune, se vor finaliza in conformitate cu normele juridice in vigoare la
data adoptarii hotararii AGEA.

(2) Adunérile generale ale societdtilor care nu indeplinesc conditiile de la art.2 alin.1 lit
a.) nu mai pot hotari retragerea de la tranzactionare a actiunilor, chiar daca procedura de
convocare a acestor adunari a fost initiatd anterior intrarii in vigoare a prezentei dispuneri
de masuri.

Art. 4 Prezenta dispunere de masuri intrd in vigoare la data publicérii in Buletinul
C.N.V.M format electronic (www.cnvmr.ro)



Art. 5 Directia Reglementare din cadrul Directiei Generale Autorizare Reglementare,
Directia Emitenti din cadrul Directiei Generale Supraveghere si Directia Juridica,
impreund cu Secretariatul General si cu Directorul General Executiv vor urmari ducerea
la indeplinire a prezentei dispuneri de masuri.
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